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M eno dello 0,05%. E la diffe-
renza tra il tasso Euribor
a sei mesi (base 365) rilevato
mercoledi 30 luglio (5,2296%) e
il suo massimo storico dell' otto-
bre 2000 (5,2742%). Da otto an-
ni la base degli interessi per le
rate dei mutui non era mai stata
cosi alta. Facile capire perché,
su 5,2 milioni di famiglie italia-
ne alle prese con un'ipoteca,
una su dieci sia in difficolta con
le rate. Molti nuclei, pero, han-
no un picceolo gruzzolo da parte
€ sono in cerca di investimenti
in grado di sterilizzare l'inflazio-
ne, che veleggia ormai al 4,1%,
ai massimi da 12 anni. Ma inve-
ce di una difficile scelta di inve-
stimento, per i risparmi pud es-
sere conveniente un impiego
differente: ridurre il debito del
mutuo, dei prestiti, delle carte
di credito revolving.

Tra gli investimenti di breve
periodo per chi ha a disposizio-
ne della liquidita ci sono il con-
to a capitale vincolato di Che-
Banca!, che rende il 4,7% an-
nuo lordo (il 3,9% al netto della
ritenuta fiscale del 27%) e il 4%
se libero (3,32% netto) e quello

Euribor al 5%:
ecco le regole

di convenienza
per sfuggire

alle rate-trappola

- ESTINGUERE IL DEBITO

Mutui, snellirli conviene

di Banca Ifis, al tasso effettivo
lordo del 4,84% (3,53% netto).
Conto Arancio rende il 4,75%
lordo (3,94% netto) per il primo
anno. IW Power 180 Turbo of-
fre 114,25% netto (grazie alla rite-
nuta fiscale del 12,5%). Un con-
tratto di pronti contro termine
paga, in media, un rendimento
(al lordo dell'aliquota del
12,5%) pari all'Euribor meno
qualche decina di punti base.
Intanto all'ultima asta del 26 lu-
glio sono calati al 4,386% (lor-
do) i rendimenti dei BoT seme-
strali, mentre 1 CTz scadenza 30
aprile 2010 hanno visto il rendi-
mento scendere al 4,584 per
cento. Le offerte, insomma, fati-
cano a difendere il capitale e il
tasso pagato sul debito & supe-
riore a quello ricevuto sui pro-
pri investimenti. Ecco perché,
soprattutto per chi ¢ alle prese -
come la maggioranza degli ita-
liani - con un'ipoteca a tasso
variabile, pud convenire rimbor-
sare in anticipo parte del capita-
le preso a prestito.

Per procedere & necessario
chiedere alla propria banca -
per iscritto — il piano di ammor-
tamento aggiornato, cioé il do-

cumento da cui risultano Ia si-

tuazione delle rate, il capitale
versato, quello ancora da rim-
borsare e la quota interessi resi-
dua. In base al piano di ammor-
tamento e possibile verificare
caso per caso (con I'aiuto di un
consulente oppure scaricando
da internet i fogli di calcolo) la
riduzione delle rate che si otter-
rebbe se si rimborsasse anticipa-
tamente una parte (o tutto) il
capitale residuo. La convenien-
za del rimborso & data quindi
dalla differenza tra la somma
delle rate che si eviterebbe di
pagare e il capitale versato.

Ci sono pero dei costi. Il pri-
mo, nel caso di un mutuo pri-
ma casa, ¢ la penale di estinzio-
ne anticipata. Penale (calcolata
come percentuale sul capitale
residuo da rimborsare) che il DI
n’ 7/2007 (cosiddetto decreto
Bersani} ha abolito per tutti i
mutui sottoscritti dal 2 febbraio
2007 da persone fisiche, per la
prima casa o per attivita econo-
miche e professionali.

Per i mutui esistenti la penale
& stata invece ridotta in base
all'accordo siglato tra I'Abi e le

UN CASO CONCRETD

31 .770 euro

Le rate ancora da rimborsare
La somma di tutte le rate trimestrali
(di 474,18 € ciascuna, pari a

1.896,7 € l'anno) ancora da pagare.

20.600 euro

11 capitale residuo

Per un mutue ventennale da 23.250
€ acceso a marzo 2005, tasso
variabile Euribor 6 mesi pit 0,5%.

11.170 euro

Il risparmio lordo ottenibile
La differenza tra le rate da pagare e
il capitale residuo da rimborsare.

2147 euro

associazioni dei consumatori il
2 maggio 2007. A questa va ag-
giunta la perdita delle detrazio-
ni fiscali ottenibili sulla quota
interessi fino all'estinzione del
contratto. Detrazioni che sino
al’anno scorso erano pari al
19% fino a un massimo di
3.615,2 euro. Tetto che & stato
portato a 4000 euro da
quest’anno, a valere quindi sul-
la dichiarazione dei redditi
2009. Per il contribuente si trat-
ta di un mancato recupero fisca-
le che pud arrivare sino a 760
euro I'anno.

Nonostante questi costi, co-
me mostra la scheda a lato, trat-
ta da un caso reale, su un mu-
tuo ventennale il rimborso anti-
cipato di 20.700 euro (quota ca-
pitale residua piu1 penale) con-
sente di risparmiare rate per cir-
ca 1.770 euro l'anno (al netto
dell’effetto fiscale). In termini di
rendimento, & pari a un tasso
effettivo dell'8,55% circa. In un
periodo di Borse calanti e mer-
cati obbligazionari in crisi per i
subprime, questa forma di im-
piego del risparmio offre un ren-
dimento effettivo che sarebbe
difficile ottenere in altro modo.

Nicola Borzi
nicola.borzi@ilsole24ore.com

Le detrazioni fiscali al 19%
Il bonus Irpef di pili anni a cui si
rinuncia con estinzione anticipata

1 03 euro

Penale estinzione anticipata
Pari allo 0,5% del capitale residuo, in
base alfaccorda Abi - consumatori

8.920 euro

Il risparmio nette

Ottenibile sottraendo al risparmio
lordo i mancati bonus fiscali e la

penale di estinzione anticipata
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Credito al consumo. Importi medi pit elevati

Come cambia il prestito

Penali all’1%
del residuo

se si salda
anticipatamente

ge il cliente desiderasse
« estinguere anticipata-
mente il prestito personale,
non pagherebbe tassi in gene-
re superiori all'1% dell'impor-
to del capitale residuo». Nien-
te di particolarmente oneroso
afferma Roberto Anedda, di-
rettore marketing di Presti-
tiOnline. «La convenienza cre-
sce quanto pili alto ¢ il tasso
di interesse - continua -, co-
me nel caso della cessione del
quinto dello stipendio e delle
carte revolving. Dobbiamo pe-
10 ricordare che nel mondo
del credito al consumo non
tutti i contratti possono esse-
re trasparenti, & importante
percio verificare prima le con-
dizioni del finanziamenton.
Certo, se il tasso & basso il
cliente percepisce come piu
conveniente la possibilita di
pagare a rate. «In realta sono
pochi i casi in cui I'utente de-

cide di estinguere anticipata-
mente il debito, la quasi totali-
ta dei prestiti personali sono
finanziamenti a tasso fisso,
percio i clienti non si sentono
legati all’'andamento del mer-
cato e del costo del denaro».
L’analisi di Assofin (Asso-
ciazione Italiana del Credito
al Consumo e Immobiliare)
fotografa la situazione dei
flussi di credito erogati nel
2007, in cui & evidenziato un
incremento della domanda
di prestiti personali diretti
(12,7%) rispetto a quelli fina-
lizzati all'acquisto di un be-
ne(5,5%). Altra caratteristica
delle nuove abitudini italiane
& Yincremento dell'importo
medio (dai 5.500 ai 6.200 eu-
ro per il prestito finalizzato,
dai 12.500 ai 14mila per quel-
lo personale) e I'allungamen-
to della loro durata: aumenta-
no, infatti, le richieste per pre-
stiti superiori ai 36 mesi.
Secondo i dati forniti da
PrestitiOnline, su uno spettro
di studio di 15 istituti di credi-
to, le richieste di prestito per
una durata di 10 anni sono
passate dal 10,4% del 2007 al
16% del primo semestre 2008.
1l broker, specializzato nell'in-
termediazione dei prodotti

del credito al consumo, ha an-
che elaborato il profilo medio
dell'utente: un impiegato di
35 anni, residente al Nord,
che richiede finanziamenti
per la ristrutturazione della ca-
sa o l'acquisto dell’auto nuo-
va, con importi sui 20mila eu-
ro. 11 tasso medio dell'interes-
se, a prescindere dalla durata
del prestito ipotizzando un mi-
nimo di un anno e un massi-
mo di otto, & sempre intorno
al 6 per cento. Molto vicino al
costo del denaro.

Un'altra novita del credito
al consumo riguarda le istitu-
zioni finanziarie specializzate
rivolte a forme di credito ero-
gate direttamente al cliente fi-
nale, senza l'azione di un ri-
venditore. «Il rischio maggio-
re che si corre nel ricorso al
prestito finalizzato & che non
ci pud essere mai una comple-
ta trasparenza delle opzioni
possibili - conclude Anedda -
il venditore pud avere una per-
centuale maggiore se riesce a
proporre un tasso piu elevato.
1 consiglio & verificare preven-
tivamente condizioni e tassi
rivolgendosi direttamente al-
l'istituto senza passare trami-
te l'intermediario».

Raffaela Ulgheri

Prestiti sempre pit lunghi
Richieste di finanziamento per durata
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TRENTA MESI A CARO PREZZ0

La corsa dei tassi dal 2006
dimostra graficamente che il rendimento
netto composto offerto da uno

ordinari del Tesoro a sei mesi, resta
molto lontane dal costo di un mutuo a
tasse fisso o variabile, anche quando -
ed & questo il caso - vengone

miglieri disponibili sul mercato rilevate
dal database della societa di brokeraggio
Mutuilnline. La distanza tra le tre linee
spezzate del grafico a fianco, che indica

ottenibili dallinvestimento in titoli di
Stato e quelli passivi pagati su un -
contratto ipotecario, & rimasta pressoché
immutata negli ultimi due anni e mezzo

www.ecostampa.it

strumento di liquidita, come i Buoni

considerate esclusivamente (e offerte il differenziale tra gli interessi attivi nonostante fe tensione sui mercati e gli

interventi sui tassi operati dalla Bee.

Chi corre di piu
Tassi di rendimento composto netto dei BoT a 6 mesi e migliori tassi fissi e variabili per i mutui ventennali
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Fonte: elaborazioni Uficio studi Sole-24Bre su munistero dali Economia & MutuiOriing

L'ora delle scelte. E necessario valutare caso per caso

La paura dei tassi
spinge a rivedere
tutti 1 conti di casa

Inutile smontare
buoni investimenti
Nelle famiglie
suona 'allarme
da troppi acquisti

“hiudere pitt debito possi-
bile & un'opzione. Non un
obbligo. Ognuno, in fase di ri-
composizione, deve prima va-
lutare la convenienza fra rendi-
menti ed esposizione, dopo
aver esaminato (o fatto esami-
nare da consulent]) quanto
buon interesse entra in casa e
quanto pericoloso debito stia
invece crescendo nelle pieghe
delle rate variabili. Cercando
di evitare 'emotivita di chi ve-

de correre i tassi e vuole chiu-
dere subito la falla. Costi quel
che costi, anche mettendo in
vendita rapidamente asset
che hanno valore.

La strada di chiudere tutto e
subito risponde al timore giu-
stificato di trovarsi a combatte-
re con prestiti fuori controllo.

- Cancellare i prestiti passivi in

corso con il patrimonio po-
trebbe sembrare addirittura fa-
cile. Almeno per le famiglie
che hanno investimenti facil-
mente liquidabili (e non sono
poche vedi articolo in pagina),
basterebbe incassare tutto il
cash possibile e dire addio a
banche e finanziarie. Un’ope-
razione da chiudere in pochi
giomi o settimane.

Non & ovviamente cosl sem-
plice. Chi ha aperto posizioni
di debito a medio-lungo termi-
ne lo ha fatto soprattutto per

obbligo, pochi per scelta. Nel-
le famiglie il risparmio accu-
mulato e nelle mani dei genito-
ri e a loro toccherebbe sem-
mai la scelta di un intervento
di sostegno fra generazioni
per ridurre 'esposizione. Pre-
stando soldi ai figli.

Ma & quanto sta accaden-
do? «In questo momento non
abbiamo evidenze in questo
senso — osserva Umberto Filot-
to, segretario generale di Asso-
fin - e nel rallentamento dei
mutui e del credito al consu-
mo leggiamo soprattutto il mo-
mento congiunturale, la gran-
de incertezza che frena gli ac-
quisti. Ci possono essere ragio-
namenti di ricomposizione
dello "stato patrimoniale” del-
le famiglie ma non saremmo
in grado di monitorarli». In
una fase di forte inflazione
(+4,1% a luglio, massimo incre-
mento da dodici anni) tutte le

voci di uscita delle famiglia so-
no oggetto di rivisitazione. Un
comportamento maturo che
frena gli acquisti, soprattutto
se a debito. Cresce la consape-
volezza che tante rate, anche
piccole, possono mettere in
difficolta gli assetti finanziari
futuri. Soprattutto in una fase
occupazionale difficile.

Ma c’é ancora tanta liquidi-
ta nelle famiglie (come mo-
strano i dati di raccolta banca-
ria) che spiega anche il buon
successo di conti remunerati.
E fuga invece da Borsa e fon-

di. Secondo Filotto il riassetto
fra rendimenti finanziari e in-
debitamento va visto caso
per caso, addirittura voce per
voce. «Non sempre muoversi
sull’'onda emotiva € una buo-
na scelta e i risparmiatori,
che hanno minori informazio-
ni e tempo a disposizione, ri-
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schiano di essere sempre in
ritardo. Non & possibile avere
certezze sui tassi, ricordo solo
che lo scenario per i prossimi
anni appiattisce la curva. Pos-
sono esserci buoni investi-
menti in corso con rendimen-
ti che non & conveniente sa-
crificare».

Sulla base delle elaborazio-
ni dell’Osservatorio Assofin,
le banche e finanziarie che la-
vorano sul credito al consu-
mo, sui mutui, sulle carte, pre-
stiti e cessione del quinto, at-
tendono un 2009 migliore e
un 2010 con una ripresa degli
acquisti, con un recupero del

In cerca di rendimenti
Depositi ed obbligazioni delle banche italiane

Raccolta residents (*) DObbligazioni
] ] ]
Giugno 1223617 758] 704973 378 18644 1322
Luglio 1.212M 680! 634860 2911 517851 12,65
Agosto 1.199.492 700 679.348 305 520144 12,64
Settembre | 1.215.781 636 697.581 318 518.200 1097
Ottobre 1221539 6,88 699.744 316] 521.19 12,26
Novembre | 1.219557 6,62 687.155 310) 532402 11,52
Dicembre | 1.266.402 631 726444 235 539958 12,14
21
Gennaio 1.265,754 | 163 715366 345 550368 1359
Febbraio 1211201 811! 706273 320, 570948 1487
Marzo 1.295.129 843, Ti7672 379! 577457 1480
Aprile 1.316.363 871 729236 375| 587127 15,56
Maggio 1344500 1056| 736.500 483, 608.000 18,40
Giugno™ | 1355000  1074] 732000] 383 623000 2012

*} Conti correnti, depositi risparmio e certificati di deposito; (**) Stime SI-Abi
Fonte: efaborazione Centro studi e ricerche Abi sy dati Banca d'ltalia, SI-Abi

Credit card. | costi nascosti delle revolving

Gli interessi? Oltre 1l 169

Si paga salata
'opportunita
di fare acquisti
rateizzati

( “omprare a rate con la car-
4ta di credito puo attutire
gli scossoni del bilancio fami-
gliare e dare semplice accesso
al credito.

Ma l'operazione & tutt’altro
che indolore: il costo opportu-
nita e elevato e, per chi ha
disponibilita liquide, meglio
mettere subito mano al porta-
foglio, anche se di plastica.

Infatti, secondo l'ultima rile-
vazione del ministero del-

I'Economia e delle Finanze,
aggiornata a fine 2007, si evi-
denziano tassi di interesse
passivi medi per le carte re-
volving (cio¢ con un plafond
che si ripristina man mano
che viene rimborsato) pari al

16,2% per prestiti fino a 1.500
euro; al 16,78% oltre 1.500 e
fino a 5.000 euro; al 10,6%
per affidamenti superiori a
5.000 euro.

Nessun impiego in investi-
menti di breve termine regge
il confronto, come evidenzia-
to negli altri articoli in pagina:
il rapporto tra costo della pas-
sivita e rendimento dell’attivi-
ta & almeno il doppio, nel mi-
gliore dei casi.

Certo, il prezzo della pron-
ta disponibilita di denaro pud
non avere importanza, come

Sud e delle Isole.

La capacita di tenuta delle
famiglie sembra confermata
da stime di insolvenza conte-
nute (3,2%) anche se in cresci-
ta rispetto al passato. La situa-
zione —segnala il rapporto As-
sofin - sembra rimanere «sot-
to controllo in tutte le aree ter-

ritoriali pur a fronte di alcuni
segnali di aumento che hanno
interrotto in processo di mi-
glioramento in atto». I rispar-
miatori italiani per tante ragio-
ni, anche culturali, non ama-
no vivere a debito. Anche
quando & in dosi tutto somma-
to contenute.

Paolo Zucca

EFEETTO

INCERTE/ZZA

La liquidita in banca

li italiani non sono sbilanciati. Anche se la percezio-
ne puo sembrare diversa, i numeri dicono che l'inde-

bitamento é circa il 50% del reddito disponibile, molto
piit basso della Francia (74%) per non parlare di Germa-
nia, Spagna o i Paesi di matrice anglosassone che vanno
oltre la soglia del 100 per cento. Nel 2010 potra crescere di
qualche punto (circa il 52% secondo le stime di Assofin-
Crif-Prometeia) senza strappi. In Italia il 44% e poi a
lungo termine e preoccupa semimai l'esposizione ai movi-
menti dei tassi. Secondo i dati di Bankitalia nel 2007 gli
oneri delle famiglie al servizio del debito (compresi inte-
ressi e capitale) pesavano per I'8% del reddito disponibile.
ben tre punti in piis rispetto al 2006.

11 forte presidio di risparmio e di liquidita si rintraccia
anche nei dati mensili dell'Abi e nei rapporti periodici di
Bankitalia. 1l servizio studi dell'associazione bancaria
rilevava a giugno un +10,7% di depositi da clientela ( era
+7,6% nel giugno 2007) e un +20% di crescita attraverso
obbligazioni bancarie, molto spinte in questa fase. La
miglior remunerazione del denaro a vista favorisce stru-
menti come i pronti contro termine. Anche il presidio in
titoli di Stato o simili depone per una situazione sotto
controllo. Ad aprile il valore complessivo dei Bot dati in
custodia alle banche era in crescita del 21% annuo.

suggerisce una nota pubbhcl—
ta dei circuiti su cui viaggiano
le disposizioni di pagamento
e, in genere, & proporzionale
alla flessibilita concessa.

Le carte che danno molta
autonomia nella gestione dei
pagamenti hanno un Taeg
(tasso annuo effettivo globa-
le) superiore al 20 per cento.

Tra i marchi blasonati nella
storia delle carte di credito,
troviamo ben un 21,93% di
Taeg dell’opzione revolve di

Barclaycard Classic e Bar-
claycard Gold.

Per la Blue Revolve di Ame-
rican Express |'onere sul debi-
to si e alzato di tre punti per-
centuali da un paio di mesi:
per importi fino a 5.000 euro
arriva al 21,99%, ed & al
14,99% oltre tale soglia (ma le

carte American Express non
hanno un massimale mensile
di spesa).

Bankamericard Day Card
Revolving prevede un tasso in-
feriore che e pari all'11,76%.
Le carte delle grandi banche
tricolore rivelano politiche
commerciali differenti: Uni-
card Plus di Unicredit (conce-
pita per utilizzi rateali) carica
il 17,11% su un fido massimo
di 3mila euro. :

La M’'honey Card venduta
da Mps applica un taeg del
19,28% e la linea di credito
arriva a 5mila euro; Intesa-
Sanpaolo Clessidra, invece,
€ uno dei prodotti di punta
post fusione, ha un taeg del
9,95% e un limite di affida-

mento di 5mila euro.
Con questi prodotti il titola-
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re pud modificare il piano di
rimborso con facilita e il saldo
del debito residuo & sempre
possibile senza penali.

Anche il catalogo delle ban-
che online propone carte a ra-
teizzazione, ma !'estinzione
anticipata del capitale ha un

costo: la carta Iwbank (taeg
del 12,68%) applica una pena-
le dell'i1% (il massimo previ-
sto sui contratti di credito al
consumo). La carta Multifun-
zione di Fineco (taeg 14,82%)
contempla il rimborso a rate,
ma l'importo trasferito a sal-

Carte revolving

Numero carte in circolazione.
Dati in migliaia

2001

0 3500 7000

Fonte: osservatorio sulle carte di credito 2007

10500 14000

do & maggiorato dello 0,95
per cento.

Il dilemma tra dilazione o
meno, comunque, riguarda
ancora un numero limitato
di consumatori (anche se in
crescita), come evidenziato
nell'ultimo rapporto Crif-As-

sofin-Eurisko: nel 2006 le re-
volving rappresentavano il
19% delle carte in circolazio-
ne e il 15% dei 60 miliardi
di credito al consumo. Inol-
tre, solo 1'8% dei capofami-
glia finanziari era consape-
vole di possedere una carta
revolving.

Marzia Redaelli

st a copartnn 1|
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