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Manovre anomale sui mercati interbancari

Cosi le banche Ue tengono alti i mutui a tasso fisso

Primi effetti positivi sulla liquidita degli istituti. Ancora pochi benefici per i clienti sui prestiti casa
. pocodenaro: rispetto agli oltre 150 miliardi di

:2: FRANCESCO DE DOMINICIS

MM Primi effetti positivi per la liquidita de-
gli istituti di credito europei. Le manovre dei
governi nazionali, le inziative delle banche
centrali e le mosse delle authority divigilanza
locali hanno rappresentato una indubbia
iniezione dibenzina perimercatiinterbanca-
ri.Ma, almeno finora, l'atteso impatto benefi-
co sull'offerta per i consumatori appare in-
consistente.Gli interessi praticati sui mutui
perl'acquistodelleabitazioni - e in particolare
quelliatasso variabile - restano assaielevati. E
lerate inavvicinabili.

Questo il quadroin chiaro scuro chemerge
daalcune analisi, realizzate da centristudi del
settore bancario alla luce della crisi finanzia-
ria internazionale. Gli scossoni sui mercati
mondiali, cagionate dalla crisi subprime e dal
cracdei colossi Usa, hanno bloccato il merca-
to interbancario nelle settimane di tensione
pitt forte. Cosl, a scorrere le offerte commer-
ciali pili aggiornate, si scopre infatti che nei
contratti di mutui a tasso fisso vengono pro-
posti e applicati interessi che non di rado su-
perano il tetto 6%, nonostante il costodel de-
narosiastato portato dallaBancacentraleeu-
ropea (Bee) al 2%. Qualche vantaggio (siveda

I'altro articolo in pagina) sembra esserci sul
fronte dei finanziament a tasso variabile e
tasso misto. L'Euribor - base per calcolare le
commissioni - & di fatto sceso ailivelli imposti
da Francoforte. leri ha sfiorato il 2% secco. In
ogni caso resta da vedere cosa succede sul
fronte dei tassi finali che vengono chiesti ai
consumatori: i livetli che si rintracciano nelle
offerte pi1 recenti non sono ancora sui livelli
che venivano applicati tra il 2003 e il 2004
quando i tassi hanno toccato i minimi storici.
Due, in particolare, gli strumenti e le leve
che gli istituti bancari, a livello Ue, sfruttano
pill 0 meno sistematicamente per evitare di
abbassare le commissioni sui finanziamenti.
Daun lato si agisce sullo spread, vale a dire il
differenziale tra tasso interbancario e interes-
se finale chiesto ai correntisti. Dall'altro si
mettono in pista manovre specifiche volte a
tenere su livelli sostefiuti proprio i tassi sugli
scambi fra gli stessi intermediari finanziari. Si
tratta degli sportelli Bee, i cosiddetti depositi
overnightsu cuigliistitutilascianoliquiditain
cambio di unaremunerazione piuttosto con-
tenuta. Gli ultimi dati della scorsa settiman
dicono che la remunerazione era pari ad ap-
penal'1%, mentre chi chiede denaro in pre-
stito sul corridoio di Francoforte paga un tas-
so dicirca il 3%. Sullo sportello Bee si muove

xeura.depositati presso 1'istituto centrale, il 3
lebbraio sono state registrate domande di
{prestito perappena4,1 miliardi (3,52 il giorno
spuima). Cid nonostante quel gigantescogruz-
zolettoingessato a Francoforte contribuiscea
mantenere pili rigidiimovimenti versoil bas-
sodei tassi interbancari: ecco perché 'Eurirs,
il parametro base per i mutui a tasso fisso, &
superiore al 4% periprestiti con scadenza su-
periore a 10 anni. E se si somma uno spread
chesfioraosuperai2 punti percentuali, come
awvienein queste settimane, ecco chelacom-
missione finale per i correntisti arriva a supe-
rareiltetto del 6%.

I'benefici per i clienti sono pochi, insom-
na. Mentre le banche incassano una dopo
l'altraottime opportunita perlaloroliquidita.
Eilcasodel nuovo mercatointerbancariocol-
lateralizzato, messo a punto dalla Banca
d'ltalia sulla piattaforma gestita dalla societa
e-Mid. Varato lo scorso 16 gennaio, il nuovo
meccanismo ha cominciato a funzionare
concretamente il 2 febbraio. H Mic sembrari-
scuotere un certo appeal fra gli interemdiari
delnostro Paese: all'atto dello starr up aveva-
no aderito 39 banche, spiega una nota di via
Nazionale. Nei giorni immediatamente suc-
cessivi gliistituti sono saliti a43.
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