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+LACACCIA ALLE ALTERNATIVE

Mattone addio
meglio il rame

E. boom per le materie prime

SANDRA RICCIO

La crisi dei mereati e if dolla-
ro debole fanno bene alle ma-
terie prime: & il momento di
petrolio, oro e platino. Nen
solo. Anche il fantasma del-
l'inflazione, che ha ripreso
ad aleggiare sulle Borse, sta
convincendo molti a buttarsi
su investimenti rifugio di cui,
soprattutto i metalli, sono un
tipico esempio.

L'indice Msci delle mate-
rie prime nell'ultimo mese
ha guadagnato il 2,4%. E se-
condo gli addetti ai lavori, il
buon momento deile commo-
dities proseguira ancora con
il petrolio che sta correndo
verso nuovi record storici,
mentre oro e platino hanno
gid raggiunto valutazioni da
primato. La forte richiesta di
metalli da parte di Cina e In-
dia, riserve agli sgoccioli e ca-
1o del dollare mantengono su
di giri 'intero settore.

A detta degli esperti, com-
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mese l'indice nei prossimi
delle materie mesi:ma
primeha avvertono
segnatoun chebisogna
progresso entrare
sensibile con prudenza

prare commodities in questa
situazione ¢ conveniente, 1
prezzi sonc visti all'inst e
per lunge tempo ancora, La
previsione arriva da Jim Ro-
gers, il leggendario guru di
Wall Street noto per aver fat-
to i soldi scommettendo pro-
prio sul rialzo dei prezzi delle
materie prime. Secondo le
analisi di Rogers, i trend rial-
zisti delle commodities han-
no durate estese che arriva-
no a 15 -22 anni. Significa che
se la storia si ripeteri il robu-
sto rialzo in corso potrebbe
proseguire fino al 2014 o ad-
dirittura fino al 2022. E sen-
za il pericolo di una bolla, a
detta dell’esperto.

In questa situazione le sin~
gole commodities ne appro-
fittano per mettere a segno
prestazioni record. Il greg-
glo si sta avvicinando a gran-
di passi a guota 100 dollari al
barile. L'oro, vicine agli 800
dollari per oncia, & ai massi-
midegli ultimi 28 anni. Il pla-
tino, a 1.469,50 dollari I'on-

- raggiunto
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con?mua Sipud
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hanno

cia, hatoccato il livello pili alto
di sempre. I contratti future
sul rame trattati alla Borsa di
Shanghai con scadenza genna-
io hanno raggiunto 'equivalen-
te di 8.879 dollari per tonnella-
ta metro. La situazione delle
scorte, intanto, arricchisce gli
speculatori. Quelle di platino,
per esempio, da ormai sette
anni fanno fatica a soddisfare
la richiesta. Situazione simile
per i metalli meno nobili. Le
scorte di rame a Shanghai per
la prima volta nelle ultime tre
settimane sono calate. Le im-
portazioni da parte della Cina,
invece, nei primi nove mesi
del 2007 sono praticamente
raddoppiate rispetto l'anno
scorso. E una tendenza analo-
ga sta caratterizzando anche
zinco e nickel.

Ma come si investe nelle
materie prime? Per chi vuole
cavalcare il boom delle com-
modities gli strumenti non
mancano. 8i va dalle azioni del-
le numerose societd di estra-

zione e produzione, ai fondi co-
muni, ai certificati d'investi-
mernto, agli Etf (Exchange tra-
ded funds) fino agli ultimi arri-
vati Ete (Exchange traded
commodities). Differenze si-
gnificative ci sono poi anche
sul versante dei costi. Dal pun-
to di vista delle commissioni
un fondo a gestione attiva & in
genere pilt costoso di un Etfe
questo si pud anche riflettere
sulle performance finali. In ge-
nere anche i certificate sono
piticari degli Ete.

Ma ci sono soltanto vantag-
gl per chi mette le materie pri-
me in portafoglio? Per i rispar-
miatori chi si avventurane in
guesto tipo di esposizione un
avvertimento & d'ebbligo: le
commodities sono caratteriz-
zate da un'alta volatilita, vale
a dire che i prezzi possono
scendere o salire bruscamen-
te. Gli esperti le consigliano a
chi ha un obiettivo di investi-
mento di lungo termine e per
una quota limitata del proprio
glardinetto d'investimento.
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