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Preoccupa la possibilita che siindebolisca il traino delle economie asiatiche

Negli Stati Uniti cresce lasfiducia

Mario Platero

NEW YORK. Dal nostro corrispondente
Lacrisi economica dilaga: lo
diconoidati, lo dice Wall Street,
lo dice 'umore deibanchieri che
incontriamo ogni giorno a New
York.Il peggio dunquenon é die-
trodinoi. Tanto pitiche peralcu-
ni banchieri ci sono almeno due
altri rischi "catastrofici” all’oriz-
zonte: il possibile decoupling del
dollaro dal prezzo del greggio,
con l'adozione dell’euro come
moneta di riferimento; un bru-

sco calo del tasso di crescita dei -

due locomotori dell’economia
mondiale, la Cinae'India.

Sono entrambe prospettive
possibili. I produttori di petrolio
troverebbero nell’euro maggio-
re stabilita rispetto al dollaro e
hanno considerato I'ipotesi. Con
spinteinarrivo soprattutto daPa-
esiostili al’America, come 'Iran
oil Venezuela. Ma il mondo ara-
bo resiste: un cambiamento tal-
mente epocale a svantaggio del-
la credibilita della valuta ameri-
cana romperebbe gli argini sul
dollaro con conseguenze deva-
stanti anche per le loro econo-
mie e per i loro investimenti.

Per quanto riguarda le econo-

mie asiatiche, bastano i dati fi-
nanziari recenti a dare un qua-
dro del nervosismo. Il Sensex in-
dex di Mumbai & sotto del 38%
dallo scorso gennaio, con perdi-
te del 10% in tre giorni, e con un
indice ormai al minimo da 15 me-
si per una fuga degli investitori
stranieri dai fondiindiani. L'indi-
ce a Shanghai ¢ al minimo da 17
mesi. Per la Cina, in particolare,
il problema non ¢& solo finanzia-
rio. Datempo siregistra una per-
dita di competitivitd sui prezzi,
per il rafforzamento dello yuan
suldollaro, circail 209, e perl'in-
troduzione di normative pilt
stringenti sia per la produzione
cheper I'esportazione.

Un esempio per tutti: un cen-
tro chiamato Honge, a poco me-
no di 200 chilometri da Shan-
ghai, circatoomila abitanti, lame-
ta occupatinel settore maglieria,
con 100 fabbriche, 8mila negozi,
200 milioni di maglioni di output
all’annoe fatturato di 650 milioni
didollari, haregistrato per la pri-
ma volta in dieci anni una forte
caduta degli ordini. Anche per-
ché, come rivela il Wall Street
Journal, importatori americani,
WalMartad esempio, hanno im-
provvisamente ridotto gli acqui-

sti. Con America ed Europa in
stagnazione/recessione, con il
Giappone fragile, sarebbe un gua-
io se anche Cina e India venisse-
romeno allororuolodi traino sia
regionale che globale. Eun affos-
samento delladomandaamerica-
nae¢ormai una certezza.

Ilquadrointerno agli Stati Uni-
tie¢inquietante:lafiduciadeicon-
sumatori € ai minimi storici; le
grandi banche sono tornate im-
provvisamente fragili, refratta-
rie alle riduzioni dei tassi e agli
interventi della Federal Reserve
e del Tesoro. Ieri, la Fdic ha co-
municato che unvasto gruppo di
banche regionali soffre per 45.4
miliardi di dollari di insolvenze
suuna esposizione totale per 631
miliardi verso 1 costruttori. I ri-
schio che qualcuna salti & gran-
de, confortipericoliperideposi-
ti: su 6.919 piccole istituzioni, le
pitideboli, 2182 hanno un’esposi-
zione nel settore immobiliare pa-
ri al 100% della loro rapporto
esposizione/capitale.

Secondo I’Americanbankers
association, i rimborsi in ritar-
do sui debiti che hanno la casa
come garanzia sono ai massimi
dal 1987 (1,1%). Mentre I'indice
Adp di giugno ha mostrato, nel

settore privato, un calo di7omi-
laposti dilavoro
Sul piano industriale ieri domi-
navaunrapporto di Merrill Lyn-
ch secondo cui General Motors
potrebbe essere costretta al falli-
mento. Si aggiungano le difficol-
td di gruppi come General
Electric e si capisce perché ieri
l'indice del compartoindustriale
nell’S&P 500 & caduto dell',9%
controun calo generale dello 0,4
. Ma anche i servizi hanno punti
deboli: oltre alla prudenza di
Wal Mart, si € aggiunta la notizia
che Starbucks chiudera soo pun-
ti vendita e licenziera il 7% della
forza lavoro. In tutto questo c’¢
solodaattendere. LaFed hafatto
ormai tutto quel che potevafare.
IeridaLondra,eéinterveénutoil se-
gretario al Tesoro Paulsonapro-
mettere controlli e regole pil
stringenti per il settore finanzia-
rio. Ma le sue sono idee per il fu-
turo. Quello dicuistiamo parlan-
do ¢ invece un problema molto
grave per il presente. E il merca-
to ormai si aspetta solo una cosa:
un forte intervento del governo
e del Congresso per evitare che
larecessione si trasformi davve-
roinunadepressione.
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INCUBO IMMOBILIARE
Riflettori puntati sulle banche
regionali, che registrano
crediti a rischio per 45
miliardi su un’esposizione

di 631 coni costruttori

| | SINTOMI DI DEBOLE;

1,1%

Leinsolvenze

Continuano acrescere le
sofferenze sui prestiti. Nel
primo trimestre 2008, &
aumentatadi14 puntibasela
percentuale dei rimborsi dei
debiti- ottenuti offrendola
casa come garanzia-inritardo
sulle scadenze dioltre 30
giorni. Quello raggiunto (1,1%)
éillivellopilialtodal 1987

T 9nila

I posti di lavoro persi
Oggiildipartimento del Lavoro
diffonde i dati ufficiali
sull’occupazione. Ieri, l'indice
Adp ha mostrato un calo di
79mila addetti nel settore
privatoagiugno
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