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|a crisidel credito
L’IMPATTO SULLA VITA QUOTIDIANA

Depositi in salvo. Conti correnti al sicuro
perché le banche italiane sono solide

In casa. Le quotazioni del petrolio calano
ma ¢ meglio abituarsi a risparmiare energia

Le dieci preoccupazioni delle famiglie

Mutuo, risparmio e prewdenza. lo «tsunami» finanziario non dovrebbe lasciare danni eccessivi

di Fabrizio Galimberti

" atempesta sui mercati fi-

Lnaznziari ha ormai lasciato
le sale ex-ovattate della fi-

nanza, ed ¢ scesa nelle piazze e
neivicoli. Facendolacodaaisu-
permercati, i discorsi non ri-
guardano Cdo e Abs e mutuisu-
bprime:itimorieitremorisono
scesi al livello del quotidiano e
le pulsioni primitive toccano or-
mail'istinto disopravvivenzafi-
nanziaria, con preoccupazioni
che guardano al conto corren-
te, ai titoli, ai prezzi, alle case...

Parlare di panico forse & esa-
gerato, mail megafono dellacri-
siamplificatutto, e per capirele
vere dimensioni di questo som-
movimento della finanza é utile
sgombrare I'animo dalle esage-
razioni.

Vediamo allora di affrontare
uno per uno questi angosciosi
interrogativi.

Larisposta & breve. No, non c’¢
nessun pericolo. E per tre ragio-
ni. Primo, perché il sistemaban-
carioitaliano & solido, haun ca-
pitale adeguato e liquidita sod-
disfacente. Un atteggiamento
prudente e una certa saggezza
contadina ’han tenuto lontano
dalle escursioni avventurose di
altre bamche e altri sistemi, e og-
gi le banche italiane continua-
no a fare il loro mestiere senza
problemi. Secondo, anche se in
qualche istituto ci fossero pro-

blemi, questi sarebbero risolti
con la fusione con altri istituti,
come & accaduto talvolta nella
storia bancaria. Terzo, perché
c’¢inltalia, comeneglialtriPae-
si,unarete disicurezza:lo Stato
assicuraidepositi fino a 100mi-
laerotti euro. Insomma, & prati-
camente certo chenessuno per-
derauneuro. ,

I prezzi sono aumentati da un

27 re d’acquisto dovrebbe beneﬁ—

ciare del calo dell’inflazione.

anno a questa parte essenzial- | §

mente a causa dell'impennata
mondiale delle materie prime,
dal petrolio al grano, e quindi
dalla benzina alla pasta. Ma
questo impetuosp aumento sta
rifluendo. Si erano date situa-
zioni dibolla, in cuiiprezzi au-
mentavano oggi solo perché
erano aumentatiierie sipensa-
‘va aumentassero domani, ma
questabolla, come sempre suc-
cede, si sta sgonfiando. Nel ca-
so delle quotazioni del petro-
lio, perd, dietro allabollaviera
e vi & anche uno squilibrio fra
domanda e offerta, datoVimpe-
tuoso sviluppo dei Pae51 emer-
genti e la lentezza dell’'offerta
nell’adeguarsi alla domanda
(lentezza pilt pronunciata ri-
spetto al caso delle'derrate ali-
mentari). Anche se il prezzo
del petrolio sta diminuendo,
non c’é da aspettarsi che torni
ai livelli del 2007, e bisogna
quindi proteggersirisparmian-
do energia: su.questo piano ci
sono molte cose da fare.

Gh ult1m1 dat1 dell’Istat hanno
segnalato un netto aumentodei
disoccupati, ma anche un au-
mento degli occupati. Quando
lacongiunturaé forte le forze di

lavoro aumentano perché tor-'

nano i "disoccupati scoraggia-
ti", quelli che prima ne erano
uscitiperché tantoillavoronon
sitrovava. Quello chestasucce-
dendo oraéunfenomeno diver-
s0. Le forze dilavoro aumenta-
no perché, date le difficolta di
arrivare alla fine del mese, vi
rientrano coloro che hanno as-
solutobisogno dilavorare.Il so-
lo aspetto positivo e che il pote-

Anche qui la risposta € breve:
no, Tutto quello che sta succe-
dendo non ha niente a che fare
con il pagamento delle pensio-
ni. Questo & garantito dallo Sta-
toecontinuerasecondolerego-
leinvigore.

Nel mondo gli ultlmlyanm han— \
no visto, dall'Irlanda alla Nuo-

va Zelanda, una colossale bolla

immobiliare. Tutte le volte che
le bolle si verificano, sono se-
guite da uno sgonfiamento.

Questo ¢ in corso in America
(16% rispetto a un anno fa), in
Gran Bretagna (-129) e in altri
Paesi.InItalialasituazioneé va-
riegata,- ma nel complesso i
prezzi hanno smesso di cresce-

re e in.molti casi stanno ripie-

gando. Il che & una buona notj-
zia per chi cerca casa, unanoti-
zianeutraper chila casace’ha
gia, e una cattiva notizia per
quegli istituti (fortunatamente

sulla base del 100% del valore
della casa e hanno mutuatari
chenon pagano

Diéfihgﬁlamo fra chi ha gia un

mutuo e chi ne deve fare uno
per la prlma volta. Chi ha fatto
in passato ub mutuo a tasso fis-
so dorme fra due guanciali. Chi

lo ha fatto a tassi variabili ha "

avuto alcune sgradite sorprese:.
itassia breve, cui i mutui sono
indicizzati, sono aumentati an-
che prima chelaBanca centrale
europea aumentasse il suo tas-

pochi) che hanno fatto prestiti .

so-guidaaluglio. Maoggidiven-
ta chiaro che quell'improvvida
decisione dovra essere riman-
giatae letensioni suitassiabre-
ve, dopo le fibrillazioni di que-
ste settimane, dovrebberocala-:
re di nuovo. Chi deve fare un .
mutuo per laprima voltapaghe-
ra un tasso a lunga di circa un
quarto di punto superiore ri-
spetto a quello che prevalevaa
meta 2007, prima dell’inizio di
questo pasticcio. Maavrailvan-

. taggiochedaalloraaoggiiprez-

zi delle case si sono fermati e in
molti casi hanno cominciatora
diminuire.

Questa & una domanda che ri-
guarda sia chi gli interessi li ri-
scuote (il risparmiatore) sia chi
li paga (chi prende i soldia pre-
stito). Chi aveva investito in ti-
toli sicuri,come quelli sui titoli
pubblici, € protetto sul capitale
e riscuote gli interessi all'incir-
ca come prima: sui tassi a lunga
."prende un po’ meno rispetto a
quel che prendeva prima della
crisi dei mutui, dato che questa
ha scatenato una "fuga versola
qualitd", cioé versoil porto sicu-
ro dei titoli pubblici. Sui tassi a
breve prende un po’ di pits, dato
che questisono aumentatiin Eu-
ropa (ma ora son destinati a di-
minuiredinuovo).Per chigliin-
teressi li paga, ¢ ¢ stato un au-
mento per imprese e famiglie
che va (rispetto a meta dell’an-
no scorso) da un guarto a tre
quarti di punto. Ma le banche
continuano a prestar soldi: con
un’economia che cresce, a va-
lor nominale, del 3-49, i prestiti
delle banche alle imprese cre-
scono del 10 per cento. Solo nel
settore dei mutui i prestiti non

crescono pill, ma questo dipen-
de pil dalla domanda spaurita
(e in attesa del calo dei prezzi
delle case) che da una chiusura
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delle banche.

Si dice spesso che i salvataggi
pubblicidibanche eimpreseso-
no "a carico del contribuente™.
Questaaffermazione deve esse-
represaconungrano disale.Le

imposte non aumentano per ef-.

fetto dei salvataggi. Questi so-
no operazioni di ingegneria fi-
nanziaria che potranno costare
moltoonon costare niente o ad-
dirittura far guadagnare lo Sta-
to,unavolta depositatoil polve-
rone. Tutto dipende dalle moda-
litA del salvataggio e dallapossi-
bilita di risanare quel che & sta-

INDICI E TASSI
DA AGOSTO 2007

Nei graficiafianco
gliandamenti dell'indice Crb
(cheraggruppa

le principali materie pnme)
dell’Euribor 3 mesi

e deltasso d’inflazionein Italia
apartire dal1° agosto 2007
aoggi

to salvato. Per esempio, quan-
dolaBancad'Italia salvo il Ban-
co di Napoli, alla fin fine chi ci
rimise fu il bilancio della Banca
centrale, che fece meno utilie
quindi versd meno dividendi al
Tesoro. L'effetto sul conto eco-
nomico dellaPubblica ammini-
strazione fu modesto e diluito
su pit‘x anni.

Do unpo o' i liquidité:
. cosa devo fare?
Il Sole 24 Ore non da con51gh

‘finanziari. Al massimo si puo
fare una lista dei pro e dei con-

tro.Nelle Borseititolifinanzia-.

ri sono stati puniti, in molti ca-
sioltre quel che &giusto, e quin-

di i prezzi potrebbero essere
una finestra d’acquisto. Mlaan-
che sesié convintiche il merca-
to da di questititoli valutazioni
irrazionalmente basse, biso-
gna ricordare quel che diceva
Keynes: «Il mercato pud rima-
nere irrazionale pit a lungo di
quanto voi possiate rimanere
solventi». Per il resto, mante-
ners'i liquidi € la soluziome pilt
sicura: in questi frangentibiso-
gna preoccuparsinondel ritor-

-~ no sul capitale, ma del ritorno

del capltale

Se si intende per T'speéulatofi;'
qualche malvagio gruppodibie-

LA CORSA DELLE COMMODITIES
Andamento dell’indice Crb (materie prime) dal 1° agosto 2007 a oggi

1/08/2007
500

3/10/2008

chi individui che scientemente
spremono - soldi dai comuni
mortali,sié fuoristrada.L’avidi-
ta & connaturata al modo di fun-
zionare -dell’economia e per
questo civoglionoregole per in-
canalare questa forza possente
verso il bene comune. La colpa
quindi sta nell’assenza o nella
non-applicazione delle regole.
Unavolta che questa indolenza
regolatoriahalasciato crescere
lamontagna di "titoli tossiici", la
crisi non poteva essere evitata,
cosi come il febbrone non pud
essere evitatouna voltacheil vi-
rus & entrato nell’organismo.
Mailvirus non &unvirus morta-
le. Da questa crisi ne usciremo,
avendoimparato qualche lezio-
ne sucome evitare che siripeta,

fabrizio@bigpond.net.au
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L’EURIBOR SOTTO LA LENTE

’Andamento dell’Eunbor dal 1°agosto 2007 a oggi. In percentuale

«sw Euribor 3 mesi - e
" 1/08/2007

5,5

Euribor 6 mesi
3/10/2008

5,2
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INFLAZIONE IN ITALIA

Variazioni %

Agosto 2007 - _

Settembre ----{ g
Ottobre

Novembre |

Dicembre ~-| &8

Marzo —

Aprile

Maggio“ ....... |

Giugno
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