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Famiglie, ricchezza a prova di crisi

Tengono i valori delle case ma le Borse hanno limato del 6% gli asset finanziari

Rossella Bocciarelli

ROMA

mig Sard anche scottato, per-
plesso e disorientato dal sisma
finanziario internazionale ini-
ziato nell’agosto del 2007, ma,
nell'insieme, il popolo dei ri-
sparmiatoriitaliani & ancoraric-
co. La notizia, che non ¢ davve-
ro da buttar via visti i tempi che
corrono, ¢ contenuta nell'ulti-
ma stima formulata dalla Banca
d'Ttalia e ampiamente dettaglia-
tainunsupplemento al bolletti-
nostatistico, secondoil quale al-
lafine del 20071aricchezzadel-
le famiglie italiane,cioé la som-
ma di attivita reali (abitazioni,
terreni, eccetera) e attivita fi-
nanziarie (depositi, titoli, azio-
ni) meno i debiti (mutui, presti-
tial consumo)ammontavaacir-
ca 8.512 miliardi di euro, una ci-
frapariaa8,07 volteil valore di

tutto il reddito prodotto in un

anno alnetto delle tasse.

Nel 2007, mentre gia le fami-
glie americane erano alle prese
con i prezzi delle case in pic-
chiata e la disperazione da mu-
tuo subprime, laricchezzacom-
plessiva degli italiani a prezzi
costanti (dunque isolando Ief-
fetto dell’inflazione) & cresciu-
ta dell,7% rispetto al 2006, di-

ce Bankitalia e lincremento
pro-capite ¢ pari allo 0,8 per
cento. I numeri di via Naziona-
le permettono anche di fare un
po’ di storia recente dell’accu-
mulazione in Italia: dal 2000 in
poiogniannoil flusso dei nuovi
risparmi € stato pariall’ies della
ricchezza netta; tra il 2oo01 e il
2005icapital gain assicurati dal-
laborsa e dalle case hanno avu-
to un ruolo molto importante
(nel corso del 2005 ad esempio
sono stati pari al 3% della ric-
chezza netta). Nel 2006 e nel
2007, invece, la crescita della
ricchezza & stata minore, i capi-
tal gain hanno cominciato a ri-
dursi. Solo nel primo semestre
del 2008, per effetto delle bato-
ste in borsa, la ricchezza finan-
ziaria delle famiglie espressa a
prezzi correnti si € ridotta del
6%, una . tendenza, annota
Bankitalia, che & proseguita con
maggior vigore anche nei mesi
recenti, per effetto della crisifi-
nanziaria internazionale.

. Ma Terosione di valore del
portafoglio titoli ¢ stata com-
pensata da una dinamica anco-
ra positiva della variazione del-
la quota reale della ricchezza,
perché il valore degli immobili,
seppure piltt lentamente, hacon-

tinuato a crescere nella prima
parte di quest’anno. Se si guar-
da alla composizione del patri-
monio delle famiglie, infatti, si
nota che la ricchezza reale rap-
presentacirca il 6oee della torta
(5.570 miliardi) mentre le attivi-
ta finanziarie sono circa il 40%
(3.652 miliardi); le passivita fi-
nanziarie sono invece circa
I'8% (710 miliardi). Tenéendo
contodi questi effetti di compo-
sizione si pud dunque ipotizza-
re, concludono gli esperti della
Banca centrale italiana, che nel
primo semestre del2008'aggre-
gato complessivo «sia rimasto
sostanzialmente stazionario».

..In pratica, nei primi sei mesi.
diquest’annolaricchezzacom-

plessiva delle famiglie italiane ¢
rimasta pressoché intatta, regi-
strando solo un lieve caloin ter-
mini reali. La ricchezza media
diunnucleo familiare ammonta
complessivamente a 360 mila
euro (143mila euro pro-capite).
Naturalmente, soprattutto
quando si parla di patrimonio,
spiegalaBancad'Ttalia, bisogna
ricordare che il dato medio &
unasintesiimprecisadellareal-
ta, perché la ricchezza & molto
piliconcentrata del reddito: nel
2006 il 10% delle famiglie dete-

nevacircalameta dellaricchez-

'za complessiva. E si potrebbe

aggiungere che 'unica consola-
zione;per chiricconon &, ¢ sa-
pere che nel 2008 ha pensato la
crisi; finanziaria a dare una
schiacciatina alla piramide del-
la distribuzione dei patrimoni

(sonoin primo luogo i ‘ricchi, 0.
-almer

hibenestanti,a plangere,
quandda bo;rsa vamale).

Unaspetto swuramenteposr
tivo della fotografia dello stato
patrimoniale delle famiglie ita-
liane sta nel fatto che i debitori
assoluti, cio¢ i nuclei che han-
nounaricchezzanegativasono
soltanto il 3%, una percentuale
digranlunga piu bassarispetto
a quanto avviane in Usa UK o
Francia.I confronti internazio-
nalirisultanoinoltre gratifican-
ti per gli italiani per almeno
due aspetti. Il primo: il rappor-
totraricchezza e reddito ci po-
ne allo stesso livello del Regno
Unito e della Francia e in posi-
zione migliore di americani e te-
deschi.Ilsecondoelemento po-
sitivo ¢ nella bassa percentuale
dell’indebitamento: il totale
delle passivita degli italiani &
parial 65% del reddito controil
169% degli inglesi il 140% degli
americani, il 105% dei tedeschi
¢ 1899 dei francesi.

CRESCITAMODERATA

Nel 2007 sale dell:1,7%
Vinsieme delle attivita reali
.e mobiliari. Per Bankitalia-
valoriinvariati R
i};nei primi sei mesi dell'anno

Pochi debitori. Solo il 3% ¢ in «negativo»

e le passivita arrivano al 65% del reddito

Ricchi e poveri. 11 10% degli italiani ha il 50%
dei patrimoni ma le svalutazioni tagliano il gap

Gia fatto
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La lenta accumulazione di capitale degli italiani

LA RICCHEZZA DELLE FAMIGLIE ITALIANE
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IL CONFRONTO INTERNAZIONALE
Miliardi di euro correnti. Dati 2006 Valori in %. Dati 2007

Impianti, macchinari, .
attrezzature,

scorte e avviamento
6,5

Fabbficaﬁ .....................................
non residenziali
6,5
Totale
‘passivitd
finanziarie . Abitazioni e
S 81,5 '

LA COMPOSIZIONE DELLE ATTIVITA REALI

Oggetti di valore
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