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@11 taglio dei tassi, deciso ieri dalla Ban-
ca centrale europea, in quale misura sara
avvertito concretamente nella tasche dei cit-
tadini e nei conti delle piccole e medie impre-
se? In questa pagina cerchiamo di dare una
risposta alle domande che un po’ tutti si pon-
gono. I vantaggi concreti dei provvedimenti
adottati non saranno comungue immediati

IMUTUTI
PER LA CASA

. ®Diciamo subi-

‘ " to che la decisione
/\ concertata tra le
Banche centrali

mondiali (compresa
la Bee, I'Istituto cen-
trale dell’area euro)
di tagliare i tassi
~ d’interesse di mez-
zo punto percentuale &€ una mezza
buona notizia per le famiglie italiane
indebitate. |
Sitratta, infatti, di una mossa a mon-
te della filiera dei tassi di interesse
che nonincide direttamente sui presti-
ti e, pin in particolare, sui mutui. Per
la precisione il tasso di sconto & il sag-
gio di interesse ufficiale al quale la
. Banca centrale europea presta i soldi
alle banche. I mutui a tasso variabile,
invece, sono nella stragrande maggio-

ranza dei casi, ancorati al tasso Euri-

Taglio dei tassi, vantaggi e «sorprese»

{mutui e prestiti vari). La riduzione di mezzo
punto percentuale dei saggi ufficiali del-
I’area euro, inoltre, agisce sui prestiti che la
Bce eroga alle banche, ma non sull’Euribor

che, invece, & determinato dalle condizioni
medie delle transazioni tra i principali istitu-
ti di credito del Vecchio continente.
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bor (Euro interbank offered rate). Que-
st’ultimo & il tasso medio a cui avven-
gono le transazioni finanziarie in euro
trale grandi banche europee ed & per-
cio I'indicazione pil1 affidabile del co-
sto del denaro, perché registra quan-
to le banche sono disposte a pagare o
aincassare per prendere o per presta-
~ reuncerto ammon-
tare di euro.
Prima del taglio

Intanto dei tassi da parte
della Bce il tasso di

si cerchi sconto dell’area eu-
. . ro era al 4,25%,
dirivedere entre rEuribor a

. tre mesi viaggiava
il contratto al5,377%e qlglgilo a
-sei mesi al 5,435%.
In passato, a ogni
decisione da parte della Bce, & seguito
un adeguamento dei tassi Euribor nel
giro di poco tempo; tuttavia, la crisi
finanziaria di queste settimane, che
ha alla base una profonda diffidenza
tra gliistituti di credito (da quil'impen-
nata del tasso Euribor ai massimi sto-
rici), potrebbe allungare i tempi o, ad-
dirittura, non produrre effetti signifi-
cativi sul tasso interbancario. In atte-
sa di conoscere nei prossimi giorni gli
sviluppi, chi ha un mutuo con tasso
variabile legato all’Euribor si ricordi
che ha comunque la possibilita di rine-
goziarlo con la propria banca o di tra-
sferirlo a un altro istituto di credito (la
cosiddetta portabilita).
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I1CONTI
CORRENTI

riche hanno deposi-
ti sui conti correnti
saranno meno con-
tenti della decisio-
ne presa da parte
della Bce. Non tan-
‘ to coloro che di-

spongono di som-
me liquide sui conti correnti delle
banche classiche, la cui remunerazio-
ne era gia di fatto azzerata (o quasi),
gquanto la moltitudine di famiglie che
ha preso confidenza negli anni con i
conti on-line: dal Conto arancio di Ing
Direct, al conto di Santander Consu-
mer Bank, e via via tutti gli altri: dal
conto di Websella di Banca Sella a
quello di Iwbank, dal deposito di We-
bank (gruppo Banca Popolare di Mila-
no) a quello di Fineco, dal conto di
Banca Ifis al Barclays netio della filia-
le italiana dell’omonimo istituto di
credito britannico, fino a CheBanca!
del gruppo Mediobanca.
Ebenericordare, che nella maggio-
ranza di questi-casi, i tassi offerti pos-
sono essere modificati in qualsiasi
momento dalla banca. Tuttavia, tran-
ne alcuni casi in cui I’erogazione del
tasso attivo sui de-
positi & esplicita-
mente indicizzata

On line: al tasso di sconto
potrebbero e o commio
Qrrivare  Fimose.s probabr
COVIHAD> (o honadn

immediato. Questo -

perché la concor-
renzanell’accaparrarsii clienti scon-
tenti dei servizi delle banche tradizio-

nali resta forte e, anzi, nelle ultime

settimane ha visto unincremento del-
le promozioni pil1i aggressive (vedi
Barclays netto e il rialzo dei tassi di
Conto Arancio). Per quanto riguarda
invece i nuovi clienti che hanno aderi-
to ai conti approfittando di particola-
ri promozioni della durata di tre, sei
o 12 mesi, I'effetto del taglio dei tassi
adoperato dalla Bee & ininfluente sul
saggio di interesse riconosciuto sui
depositi in quanto tali proposte sono
regolate da un contratto che vincola
la banca per tutta la durata.

{EMo]

scritto in asta o ac-
guistato in banca
un titolo di Stato,
sia esso un buono
ordinario del Teso-
ro (Bot), un certifi-
cato di credito del

ITITOLI
- DISTATO

- @Chi ha sotto-

Tesoro (Cct), un cer-
tificato del Tesoro zero coupon (Ctz)
o un buono poliennale del Tesoro
(Btp) non subisce alcun impatto diret-
to dalla decisione di tagliare i tassi
presa dalla Banca centrale europea
(Bce). Infattiil rendimento del suo in-
vestimento rimane immutato se il ti-
tolo viene mantenuto fino alla sca-
denza. Il discorso cambia un po’ se si
analizzano, invece, i possibili impatti
che la decisione della Bee potrebbe
esercitare sui prezzi dei titoli gover-
nativi presenti sul mercato e sulle
prossime aste del Tesoro. La riduzio-
ne dei tassi di interesse da parte del-
la Bce incide direttamente soltanto
sui prestiti da parte della Banca cen-
trale europea agli istituti. Una certa
influenza e tuttavia esercitata anche
sui titoli di Stato a breve termine (en-
tro i 12 mesi) dei Paesi dell’area eu-

-~ ro, in quanto legati
alle dinamiche del
mercato monetario

Nessun governati dalle de-
. cisioni della Banca
tmpatto centrale.

T Ne deriva, guin-
diretto di, che un ribasso

dei tassi di interes-

suBot e Cct g o traduce spes-

so in un lieve au-
mento di prezzo (e
quindi di valore) dei Bot e dei Ctz con
contestuale riduzione dei tassi (che
invece vanno in direzione opposta al-
le quotazioni e, quindi, scendono).
Se cio si verificasse, & peraltro pro-
babile attendersi nelle prossime aste
dei Bot trimestrali, semestrali e an-
nuali, una riduzione dei saggi di inte-
resse rispetto a quelli garantiti nelle
precedenti aste. Tradotto in pratica,

_significa che i tassi delle precedenti

aste dei Bot di settembre (ovvero il
4,388%lordo a tre mesi piuttosto che
il 4,306% lordo a 1 un anno) potreh-
bero non essere confermati e, pertan-
to, rivisti al ribasso.

[EMo]

IL CREDITO
AL CONSUMO

" @l taglio dei tas-
si di interesse da
parte della Bce pud
avere unriflesso po-
sitivo sull’'universo
dei prestiti persona-
li, come spiega Fede-
rico Cancarini, am-
ministratore delega-

to di Capital Money (Ubi Banca).

«La riduzione di mezzo punto per-
centuale dei saggi ufficiali dell’area
- euro - spiega il banchiere - & sicura-
mente una condizione necessaria ma,
tuttavia, non sufficiente a produrre ef-
fetti sui tassi dei prestiti personali. In-
fatti tale intervento agisce sui prestiti
che Pistituto centrale europeo eroga
alle banche ma non sull’Euribor che,
invece, & determinato dalle condizioni
medie dei prestiti tra i principali istitu-
ti di credito del Vecchio continente».
11 che significa, secondo Cancarini,
armarsi di pazienza. Chi ha in essere
un prestito personale a tasso variabile
legato all’Euribor a tre o sei mesi, do-
vra attendere I'evoluzione della situa-
zione di mercato confidando in un raf-
freddamento anche del tasso interban-
cario: in questo contesto potrebbe fi-
nalmente vedere ri-
dotte le proprie ra-
te di debito gia fra

Civuole tre o sei mesi. Stes-

. “s0 discorso anche
PAZIENZA:  per coloro che, inve-
. ce, sono nella condi-
effettifra  zione di richiedere
: . unprestito persona-

3-6 mesi le. «A costoro . ag-

giunge Cancarini -
farei perd notare
che i tassi di interesse a medio termi-
ne (dai due anni in suj e a lungo termi-
ne (dai 10 anni in poi) mostrano da
qualche tempo una tendenza al ribas-
so. Al contrario a soffrire ¢ la parte
breve della curva dei tassi e, pil1 in
particolare, I’Euribor che proprio in
questi giorni ha tracciato il suo massi-
mo storico». Secondo Cancarini per-
cio, in questo specifico contesto di mer-
cato e alla luce della decisione della
Bce, & da considerare con esirema at-
tenzione la scelta tra un prestito perso-
nale ancorato al tasso variabile e uno
a tasso fisso: non & detto che quest’ulti-
mo risulti davvero il pit conveniente
per i prossimi anni,
[EMo}
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IL MONDO
DELLE IMPRESE

®Lla crisi dei
mercati rischia di
abbattersi sulle pic-
cole e medie impre-

pre pil difficoltd ad
accedere al credito.
Il taglio dei tassi de-
cisoieri dalla Bee al-
lenterd quanto basta il cappio che
-stringe al collo il settore? A risponde-
re & Giuseppe Bortolussi, segretario
generale della Cgia di Mestre. «Gli ef-
fetti positivi per le piccole e medie im-
prese - spiega - impiegheranno qual-
che mese prima di essere tangibili. La
mossa decisa dalla Bce, insieme alle
immissioni di liquidita, dovrebbe atte-
nuare I'ondata di sfiducia e la conse-
guente depressione dei consumi i cui
veri e pesanti effetti si sposteranno tra
sei o sette mesi al massimo dagli Stati

se che hanno sem-

Uniti all’Europa».

Per Bortolussi «la politica dei tassi
adottata finora da Francoforte, mira-
ta a contrastare l'inflazione, se unita
agli aumenti delle tasse durante la ge-
stione Visco (governo Prodi) e il clima
di sfiducia che da mesi attanaglia gli
Stati Uniti, ha portato nel mondo pro-

duttivo timori, incer-
tezza e meno pro-
ensione a investi-

Maora  yer
«A questo punto -
serve aggiunge il segreta-
rio generale della

l'intervento cgiadiMestre - & ne-

cessario che ai van-

sulle tasse taggi di carattere

monetario si aggiun-

gano per le imprese
quelli fiscali. 11 governo, ciog, deve
mettere mano al pit presto alla leva
fiscale, abbassandola in modo signifi-
cativo come del resto © stato annuncia-
to». Solo cosi il comparto potra avere
I’ossigeno necessario per programma-
re nuovi investimenti e molte aziende
non precipiteranno nel baratro. Le pic-
cole e medie imprese italiane, protago-
niste dell’economia reale del Paese,
rappresentano circa il 98% del tessu-
to produttivo.

Intanto, contro la crisi finanziaria,
la Cna chiede al governo «il varo ur-
gente di un fondo pubblico che contro-
garantisca le operazioni dei consorzi
fidi e goda della garanzia dello Stato».
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