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~ Lacasanon crolla
Per il Fmi la crisi dei subprime dipende dalle banche, non daﬂ’ixmnobﬂiafe

I Fondo monetario, per dare traspa-

renza alla natura attuale della crisi
dei mutui immobiliari, ha pubblicato
un’analisi del rapporto fra investimen-
to nell’edilizia abitativa e prodotto in-
terno lordo degli Stati Uniti e dei pae-
si europei, che mostra come il proble-
ma non stia nel boom del setfore im-

mobiliare, ma nel modo in cui il mer-

cato delle abitazioni e stato finanziato.
Infatti, gli Stati Uniti, il paese della pa-

tologia dei mutui subprime, condivido-

no con Italia e Svezia gli uitimi posti
nella graduatoria del rapporto fra in-
vestimenti abitativi e pil: 3 per cento in
Svezia, 4 per cento neghi Usa e 4,5 in
ITtalia. 11 boom dell’edilizia residenzia-
le, invece, si & sviluppato in Irlanda do-
ve Pinvestimento in nuovi immobili
abitativi é stato I'11 per cento del pil, in

Spagna che ha registrato il 9 per cento,

e in Danimarca con 1'8 per cento. In
Gran Bretagna, che é insieme con la
Spagna, il paese pilt colpito dalla crisi
dei mutul immobiliari, I'edilizia resi-
denziale ha costituito solo i1 5 per cen-
to del pil. In Germania, dove I'investi-
mento nell’edilizia residenziale ha
contribuito con circa il 5,5 per cento al

pil, Ia crisi dei mufui immeobiliari ha
colpito alcune importanti banche sta-
tali di credito a medio termine. Ma non
si é trattato di mutui per abitazioni sul
terriforio nazionale, come in Gran Bre-
tagna e in Spagna, ma di subprime de-
gli Stati Uniti, in cui tali banche hanno
investito attratte dall’alto rendimento
dei prodotti finanziari. D’altra parte, il
boom dell’edilizia abitativa in Irlanda
e Danimarca non sembra abbia dato
luogo a problemi simili a quelli che
ora riguardano le banche spagnole,
che hanno finanziato il boom immobi-
liare iberico. La lezione & chiara. I ci-

" clo edilizio esiste. In alcuni paesi, co-

me I'Irlanda, & stato generato dall’au-
mento continuo del reddito degli abi-
tanti; in altri, come la Spagna, & stato
determinato oltre che dalla crescita
del reddito procapite, dalla ricerca di
seconde case per i turisti esteri e di
abitazioni per gli immigrati, Ma la pa-
tologia dei mutui immeobiliari non é na-
ta da questi diversi cicli edilizi, ma dal-
la faciloneria delle banche e dal mito

fatuo dell’investimento senza rispar-

mio delle famiglie, che s’é diffuso nel-
la cultura del benessere istantaneo.
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